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Alocação: O fundo chegou ao final de março com 93,3% da carteira alocada em ativos 
imobiliários, contra 86,9% do mês anterior, dos quais 92,9% em CRI e 0,4% em FII. O 
saldo de 6,7% estava alocado em instrumentos de caixa.

No mês foi  adquirido o CRI Celeste, que será detalhado neste relatório, no montante de 
R$ 18 milhões, a aquisição deste CRI fez com que a taxa média da carteira indexada a 
IPCA subisse de 8,1% para 8,5%.

A carteira de CRI se encontra atualmente 62% indexada ao IPCA, 33% ao CDI e 5% ao 
IGPM.

Distribuição  de rendimentos: O resultado do Fundo em março foi  de
R$ 0,75/cota . A distribuição de rendimentos será de R$ 0,91/cota  e o saldo de resultado 
retido  passa a ser de R$ 0,16/cota . Houve ainda a apuração de R$ 0,063/cota  que será 
apropriado ao resultado do próximo mês, em função do recebimento desses juros após o 
dia 27 de março, data em que se deu o fechamento contábil do resultado mensal do 
fundo. 

A gestão tem trabalhado a distribuição de dividendos para manter um patamar constante, 
considerando a geração de resultado da carteira no cenário de inflação e queda de juros 
esperado para o 1º semestre de 2024.

 

   

NOTA DO GESTORDESTAQUES

DIVIDENDO POR COTA:

R$ 0,91

DIVIDEND YIELD ANUALIZADO:

11,4%

DIVIDEND YIELD (12M):

13,5%

RETORNO NO MÊS:

-0,08%

RESERVA ACUMULADA POR COTA:

R$ 0,16

NÚMERO DE COTISTAS:

30.029

VALOR DE MERCADO DA COTA:

R$ 95,89

MARKET CAP:

R$ 311,8MM

VALOR PATRIMONIAL DA COTA:

R$ 98,13

PATRIMÔNIO LÍQUIDO:

R$ 319,1MM

LIQUIDEZ MÉDIA DIÁRIA:

R$ 0,8MM

VOLUME NEGOCIADO:

R$ 16,1MM
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*O resultado considera as operações até o penúltimo dia útil  da data base.

FLUXO DE CAIXA

O resultado do Fundo em março foi  de R$ 

0,75/cota . 

A distribuição de rendimentos será de 

R$ 0,91/cota   e o saldo de resultado retido  passa 

a ser de R$ 0,16/cota,  que utilizaremos em 

conjunto com parte do saldo de correção 

monetária acruada, com o objetivo  de calibrar o 

patamar de dividendos em relação ao perfil  da 

carteira do fundo e ao comportamento dos 

indexadores.

DEMOSTRAÇÃO DE RESULTADOS
jan-24 fev-24 mar-24 2024 12 Meses

Receitas Totais 4.136.216       3.411.639       2.774.916        10.322.771 43.593.444 
Receitas Ativos Alvo 3.825.367        3.124.743        2.515.271        9.465.380     40.544.178  
Receitas CRI 3.833.101        3.080.636        2.515.271        9.429.007     39.817.189  
Ganho de Capital CRI (22.596)             44.107              -                      21.511           532.297        
FII Receitas 14.862              -                      -                      14.862           194.692        
Receitas Renda Fixa 310.849            286.896            259.645            857.391        3.049.266     

Rendimento Compromissadas 310.849            286.896            259.645            857.391        3.049.266     

Rendimento Título Público -                      -                      -                      -                  -                  

Despesas Totais (363.072)          (390.032)          (337.328)          (1.090.432)   (4.480.757)   
Despesas Taxa Administração (273.042)           (303.987)           (254.740)           (831.769)       (3.414.845)    
Despesas Taxa Administração (32.294)             (35.894)             (30.207)              (98.395)          (403.862)       
Despesas Taxa Custódia (15.021)             (16.695)             (14.050)              (45.765)          (187.843)       
Despesas Taxa Gestão (225.727)           (251.399)           (210.484)           (687.610)       (2.823.140)    
Despesas Gerais (90.030)             (86.044)             (82.588)              (258.662)       (1.065.912)    
Despesas Taxa CETIP (5.955)                (6.151)                (6.099)                (18.206)          (73.134)          
Despesas Taxa Controladoria (10.214)             (11.353)             (9.554)                (31.120)          (127.734)       
Despesas Taxa Escrituração (2.553)                (2.838)                (2.388)                (7.780)             (31.932)          
Despesas Gerais (1.366)                (1.151)                (6.126)                (8.644)             (149.628)       
IR Renda fixa (69.941)             (64.552)             (58.420)              (192.913)       (683.484)       

Resultado* 3.773.144       3.021.607       2.437.588        9.232.339    39.112.687 

Qtde. Cotas 3.252.384 3.252.384 3.252.384 3.252.384 3.252.384
Resultado/Cota 1,16 0,93 0,75 2,84 12,03
Distribuição/Cota 0,91 0,91 0,91 2,73 12,68
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DESEMPENHO DO FUNDO DESEMPENHO DO FUNDO

DESEMPENHO DO FUNDO X BENCHMARK

Em março, o retorno  total  do Fundo foi  de          

-0,08% vs. 0,83% do CDI e 0,77% do IMA-B 5.

Nos últimos doze meses, o retorno  total  do 

Fundo foi  de 11,68% vs. 10,41% do CDI 

(líquido de 15% de IR) e 9,62% do IMA-B 5.

¹ Cota patrimonial acrescida dos dividendos distribuídos; ² IMAB-5: Acrescido de 0,5%aa; ³ CDI: Líquido de alíquota de IR de 15%; * Cota de mercado 
acrescida dos dividendos distribuídos

Mês
Patrimônio 

líquido (R$ MM)
PL por cota 

(R$/cota)

Variação do 

PL

Rendimento 

por cota (R$)

Dividend 

yield
Retorno total CDI IMA-B 5

mar/24 319,1 98,13 -1,00% 0,9100 0,92% -0,08% 0,83% 0,77%
fev/24 322,4 99,12 0,21% 0,9100 0,92% 1,13% 0,80% 0,59%
jan/24 321,7 98,91 -0,17% 0,9100 0,92% 0,75% 0,97% 0,68%
dez/23 322,2 99,07 1,05% 0,9000 0,92% 1,97% 0,89% 1,46%
nov/23 318,9 98,04 -0,02% 1,0000 1,02% 1,00% 0,92% 1,80%
out/23 318,9 98,06 -0,88% 1,0000 1,01% 0,13% 1,00% -0,31%
set/23 321,8 98,94 -0,33% 1,0000 1,01% 0,67% 0,97% 0,13%
ago/23 322,9 99,27 0,55% 1,1000 1,11% 1,66% 1,14% 0,61%
jul/23 321,1 98,73 0,03% 1,2000 1,22% 1,25% 1,07% 0,97%
jun/23 321,0 98,70 -0,26% 1,2500 1,26% 1,00% 1,07% 1,05%
mai/23 321,9 98,96 -0,23% 1,2500 1,26% 1,03% 1,12% 0,57%
abr/23 322,6 99,19 -0,64% 1,2500 1,25% 0,61% 0,92% 0,90%
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Fundo¹ IMA-B 5² CDI³ OUJP11*
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¹Dividend yield anualizado, com base na cota de fechamento na data de divulgação do rendimento  

Em R$ por cota
A reserva de lucros acumulados era de R$ 0,16/cota ao final de março/24

DISTRIBUIÇÃO, DIVIDEND YIELD E EVOLUÇÃO DA RESERVA

DISTRIBUIÇÃO E DIVIDEND YIELD

EVOLUÇÃO DA RESERVA

1,25 1,25 1,25 1,20 1,10 1,00 1,00 1,00 0,90 0,91 0,91 0,91

16,03% 15,16% 14,64% 14,20% 12,98% 11,98% 12,66% 12,24% 10,95% 10,85% 11,54% 11,39%
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20 ,00%
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1,80

2,00

abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24

Distribuição por cota Dividend Yield¹

1,20 1,16
1,05

1,16

0,85
0,93 0,96 1,01

0,87

1,16

0,93
0,75

1,25 1,25 1,25 1,20
1,10

1,00 1,00 1,00
0,90 0,91 0,91 0,91

abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24

Resultado gerado Resultado distribuído
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VOLUME NEGOCIADO
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DISTRIBUIÇÃO DOS ATIVOS

INDEXADOR E TAXA PONDERADA

ANÁLISE DOS INVESTIMENTOS

*Taxa média ponderada entre os ativos da carteira de CRI

O Fundo encontra-se 93% alocado em CRIs, 

sendo que 65% são de operações de lastro 

Corporativo, 25% em Aluguéis, 7% em Shoppings 

e 3% em CRIs Pulverizados.

O Setor mais representativo é o de Incorporação 

representando 46% das operações.

A Carteira do Fundo encontra-se atualmente 33% 

indexada a CDI + 4,6%, 5% a IGPM + 6,6% e 62% 

a IPCA + 8,5%.

93%

0%
7%

Classe de Ativo

CRI FII RF

46%

11%
9%

7%

6%

5%
4%

12%

Setor

Incorporação Logística Varejo
Shopping Energia Loteamento
Têxtil Outros

65%

25%

7% 3%

Tipo

Corporativo BTS/aluguel
Shopping Pulverizado

33%

5%
62%

CDI + 4,6%

IGPM + 6,6%

IPCA + 8,5%
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CONCENTRAÇÃO DA CARTEIRA POR DEVEDOR
(em relação ao PL)
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PRINCIPAIS
MOVIMENTAÇÕES

COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA

A principal movimentação em março foi  aquisição 

de R$ 18 milhões do CRI Celeste, a uma taxa de 

IPCA + 11,7%. Adicionalmente, realizamos a 

compra de R$ 5,8 milhões do CRI Socicam para a 

futura  revenda logo no início do mês de abril.

Os recursos em caixa eram de R$ 21,5 milhões ao 

final do mês, o equivalente a 6,7% do patrimônio 

líquido do fundo. Atualmente, temos uma 

operação aprovada pelo comitê de investimentos 

do fundo, que deverá consumir parte do saldo de 

recursos em caixa.

A duration média da carteira é de 2,5 anos

Baixe a planilha em Excel

12F0036335 CRI GAIA ALIANÇA 5ª 26ª 5.231 687 3.593.580,54 1,1% 19-abr-17 4,3 13-jan-33 IGPM + 8,19%
17B0048606 CRI SCCI COLORADO 1ª 32ª 46 19.870 914.037,52 0,3% 14-mar-17 0,5 20-set-25 IPCA + 10,00%
17L0959863 CRI TRUE COQUEIROS 1ª 120ª 30 70.164 2.104.924,52 0,7% 06-mar-18 1,9 28-set-32 IPCA + 9,00%
17K0150400 CRI BARI GLP 1ª 64ª 300 5.037 1.511.227,17 0,5% 25-mai-18 1,4 20-jan-27 IPCA + 5,45%
19C0281298 CRI HABITASEC ARACAJU 1ª 135ª 1.500 1.802 2.703.086,40 0,8% 01-abr-19 2,5 25-ago-29 IPCA + 9,50%
19D1329253 CRI ORE SEC SAN REMO 1ª 16ª 4.500 306 1.376.688,70 0,4% 17-mai-19 0,8 15-mai-24 IPCA + 9,00%
19H0000001 CRI VERT BTG MALLS 1ª 8ª 11.000 705 7.754.482,73 2,4% 20-ago-19 2,9 20-ago-31 CDI + 1,50%
19E0966783 CRI ORE SEC PULVERIZADO I 1ª 17ª 471 1.538 724.562,55 0,2% 09-set-19 3,2 06-out-33 IGPM + 6,68%
19K1139670 CRI TRUE ESTÁCIO 1ª 244ª 500 9.612 4.805.854,19 1,5% 12-dez-19 1,7 15-out-27 IPCA + 6,00%
19K1124486 CRI ORE SEC CARVALHO HOSKEN 1ª 25ª 17.700 949 16.803.998,94 5,3% 13-dez-19 2,5 15-dez-26 CDI + 5,50%
20B0980166 CRI TRUE MATEUS 1ª 212ª 5.000 852 4.260.189,22 1,3% 04-mar-20 3,6 16-mar-32 IPCA + 4,70%
20C0937316 CRI TRAVESSIA BZLOG 1ª 35ª 10.000 1.048 10.478.347,07 3,3% 24-mar-20 0,9 12-mar-25 IGPM + 6,00%
20F0692684 CRI ORE SEC CARVALHO HOSKEN II 1ª 28ª 5.000 874 4.370.410,90 1,4% 30-jun-20 1,3 10-jun-27 CDI + 7,00%
20G0000464 CRI VIRGO PULVERIZADO MUDE 4ª 105ª 2.892 515 1.490.311,65 0,5% 15-jul-20 2,4 15-jul-30 IPCA + 10,00%
20G0754279 CRI ORE SEC MÓDENA 1ª 30ª 10.000 731 7.313.915,21 2,3% 31-jul-20 0,6 10-jul-25 IPCA + 9,00%
20I0905816 CRI ORE SEC CONX 1ª 29ª 15.000 150 2.251.671,89 0,7% 14-out-20 0,8 20-set-25 IPCA + 6,00%
20K0549411 CRI OPEA DÍNAMO 1ª 295ª 15.000 948 14.214.470,26 4,5% 30-nov-20 2,2 27-nov-28 IPCA + 8,75%
20K0571487 CRI VIRGO BMLOG 4ª 133ª 5.000 1.088 5.439.936,33 1,7% 17-nov-20 2,2 13-nov-30 IPCA + 5,34%
20L0653261 CRI OPEA FIBRA 1ª 305ª 10.080 484 4.879.467,33 1,5% 30-dez-20 0,4 12-dez-24 IPCA + 5,96%
21A0742342 CRI ORE SEC YAZBEK 1ª 33ª 19.000 572 10.867.398,39 3,4% 12-fev-21 0,9 16-jan-26 IPCA + 6,20%
21D0453486 CRI TRUE COGNA 1ª 372ª 31 93.181 2.888.623,59 0,9% 16-abr-21 1,6 12-jul-27 IPCA + 6,00%
20G0800227 CRI TRUE GSFI 1ª 236ª 9.568.225 1 10.148.631,13 3,2% 28-abr-21 4,6 19-jul-32 IPCA + 5,00%
19G0228153 CRI HABITASEC HBR 1ª 148ª 10.367 648 6.722.317,68 2,1% 24-mai-21 4,5 12-mai-31 IPCA + 6,00%
21F0568989 CRI ORE SEC PULVERIZADO II 1ª 39ª 9.156 458 4.191.244,23 1,3% 25-jun-21 4,0 10-jun-36 IPCA + 6,50%
21G0155050 CRI VIRGO IBEN 4ª 270ª 8.500 749 6.364.234,21 2,0% 16-jul-21 2,2 16-nov-29 CDI + 5,35%
21G0785091 CRI VIRGO COTEMINAS 4ª 314ª 15.150 869 13.167.020,52 4,1% 04-ago-21 3,0 21-jul-31 IPCA + 9,25%
21G0864353 CRI TRUE IMPPERIAL 1ª 427ª 4.204 1.168 4.912.001,53 1,5% 26-ago-21 2,1 29-jul-26 IPCA + 8,50%
21H1031711 CRI ORE SEC DAL POZZO 1ª 42ª 8.950 627 5.608.499,19 1,8% 03-set-21 2,1 08-ago-29 CDI + 6,50%
21I0912120 CRI ORE SEC MINAS BRISA 1ª 46ª 27.250 519 14.132.089,62 4,4% 04-out-21 1,3 24-set-26 IPCA + 7,50%
21K0058017 CRI VIRGO ABV 4ª 401ª 5.910 1.144 6.762.835,61 2,1% 30-nov-21 5,1 17-out-33 IPCA + 8,50%
21K0938679 CRI BARI HELBOR 1ª 97ª 10.000 429 4.288.619,79 1,3% 16-fev-22 0,4 20-nov-24 CDI + 2,50%
21L0329277 CRI VERT YOU 1ª 60ª 3.061 1.028 3.145.941,36 1,0% 24-mar-22 2,2 09-nov-26 CDI + 4,25%
22C1024589 CRI CANAL ARQUIPLAN 1ª 1ª 15.000 1.002 15.036.590,20 4,7% 05-abr-22 1,5 16-mar-27 CDI + 4,25%
22D0371522 CRI OPEA LOFTS 1ª 447ª 13.975 1.002 13.997.819,21 4,4% 13-abr-22 2,1 17-mar-28 CDI + 4,00%
22H1517101 CRI VIRGO KOCH 1ª 50ª 3.000 1.045 3.136.331,79 1,0% 31-ago-22 5,4 29-jul-43 IPCA + 8,50%
22H1104501 CRI BARI HELBOR ESTOQUE 1ª 8ª 6.015 499 2.999.949,09 0,9% 01-set-22 1,5 26-ago-27 CDI + 2,30%
22J1099385 CRI VIRGO DESCO 1ª 63ª 7.500 1.034 7.757.409,37 2,4% 02-dez-22 4,7 08-out-37 IPCA + 9,25%
22L1414297 CRI CANAL HBC_II 1ª 22ª 10.000 836 8.362.488,60 2,6% 29-dez-22 1,5 22-dez-27 CDI + 6,00%
23A1510278 CRI OPEA OAD 1ª 89ª 10.000 1.047 10.474.755,59 3,3% 10-fev-23 3,0 25-jan-28 IPCA + 13,50%
23H0096476 CRI TRUE SOCICAM 1ª 194ª 6.768 1.000 6.770.114,09 2,1% 11-ago-23 4,1 31-jul-35 IPCA + 10,50%
23H1070006 CRI PROVÍNCIA CORPORE 1ª 34ª 9.000 1.001 9.005.022,12 2,8% 17-ago-23 3,3 29-ago-28 CDI + 5,00%
24B1573243 CRI LEVERAGE LOTE 5 4ª 1ª 11.000 993 10.922.346,52 3,4% 22-fev-24 4,2 22-jul-37 IPCA + 10,00%
24B1861489 CRI TRUE CELESTE 269ª 1ª 18.000 995 17.909.795,18 5,6% 08-mar-24 5,1 18-fev-37 IPCA + 11,70%
20I0135149 CRI TRUE SOCICAM 1ª 308ª 5.128 635 3.258.831,69 1,0% 28-mar-24 4,9 04-set-35 IPCA + 8,50%

OULG11 FII FII OURINVEST LOG FII OURINVEST LOG - - 49.540 28,11 1.392.569,40 0,4% 31-out-18 - IPCA -

LTN RF TESOURO NACIONAL BRASIL 21.501.022,83 6,7% CDI

PU AtualizadoAtivo
Tipo de 

Ativo
Emissor Risco

Emis-
são

Série Qtde. Valor do Ativo % do PL
Data 

Aquis.
Vcto Index

Taxa 
Emissão

Duration
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LOAN TO VALUE (LTV) DOS ATIVOS

Baixe a planilha em Excel

55,8%

10,8%

6,3%

1,2%

14,4%

11,4%

< 50,00%

50,00% - 58,75%

58,75% - 67,50%

67,50% - 76,25%

76,25% - 85,00%

> 85,00%

Distribuição do LTV
24B1861489 CELESTE 39,2% 6,0% Mensal

19K1124486 CARVALHO HOSKEN 45,8% 5,6% Trimestral a partir de dez/21

22C1024589 ARQUIPLAN 80,6% 5,0% Mensal a partir de out/24

20K0549411 DÍNAMO 47,5% 4,7% Mensal a partir de dez/21

21I0912120 MINAS BRISA 88,0% 4,7% Trimestral a partir de set/22

22D0371522 LOFTS 40,8% 4,7% Mensal a partir de abr/25

21G0785091 COTEMINAS 38,7% 4,4% Mensal

24B1573243 LOTE 5 83,3% 3,6% Mensal

21A0742342 YAZBEK 26,8% 3,6% Trimestral a partir de jan/22

20C0937316 BZLOG 79,9% 3,5% No final

23A1510278 OAD 60,5% 3,5% No final

20G0800227 GSFI 28,0% 3,4% Mensal

23H1070006 CORPORE 12,8% 3,0% No final

22L1414297 HBC_II 60,4% 2,8% Mensal a partir de jul/23

22J1099385 DESCO 53,9% 2,6% Mensal a partir de nov/23

19H0000001 BTG MALLS 44,0% 2,6% Mensal

20G0754279 MÓDENA 52,9% 2,4% Trimestral (jan, abr, jul, out)

23H0096476 SOCICAM 100,0% 2,3% Mensal a partir de ago/24

21K0058017 ABV 79,6% 2,3% Mensal

19G0228153 HBR 42,5% 2,2% Mensal

21G0155050 IBEN II 53,9% 2,1% Mensal

21H1031711 DAL POZZO 57,6% 1,9% Mensal a partir de set/22

20K0571487 BMLOG 54,3% 1,8% Mensal a partir de dez/22

21G0864353 IMPPERIAL 40,7% 1,6% No final

20L0653261 FIBRA 30,1% 1,6% Mensal a partir de jan/23

19K1139670 ESTÁCIO 29,6% 1,6% Mensal

20F0692684 CARVALHO HOSKEN II 46,0% 1,5% Trimestral a partir de jun/22

21K0938679 HELBOR 10,1% 1,4% Mensal a partir de mai/23

20B0980166 MATEUS 100,0% 1,4% Mensal

21F0568989 PULVERIZADO II 19,8% 1,4% Mensal

12F0036335 ALIANÇA 35,8% 1,2% Anual (jan) - inclusive juros

20I0135149 SOCICAM 100,0% 1,1% Mensal a partir de jun/21

21L0329277 YOU 42,1% 1,0% No final

22H1517101 KOCH 89,5% 1,0% No final, com full cash sweep

22H1104501 HELBOR ESTOQUE 47,8% 1,0% Trimestral a partir de fev/24

21D0453486 COGNA 31,6% 1,0% Mensal

19C0281298 ARACAJU 86,5% 0,9% Renegociada - carência até nov/21

20I0905816 CONX 14,7% 0,8% Mensal

17L0959863 COQUEIROS 68,2% 0,7% Mensal

17K0150400 GLP 22,3% 0,5% Mensal

20G0000464 PULVERIZADO MUDE 70,1% 0,5% Mensal

19D1329253 SAN REMO 30,7% 0,5% Mensal

17B0048606 COLORADO 17,1% 0,3% Mensal

19E0966783 PULVERIZADO I 13,8% 0,2% Mensal

Total 52,8% 100,0%

Ativo LTV AmortizaçãoRisco
Part. da operação na 

carteira de CRI
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RATING

Rating Qualidade de crédito

Aa1 Excepcional

A1 Excepcional

A2 Alta

A3 Alta

Baa1 Adequada

Baa2 Adequada

Baa3 Adequada 

B1 Baixa

B2 Baixa

Caa1 Alto risco

Caa2 Alto risco

C Alto risco

A maior parte dos ativos que analisamos, sobretudo 

aqueles emitidos no âmbito da ICVM 476, não conta 

com classificação de risco emitida por agências de 

rating. Dessa forma, utilizamos uma metodologia de 

classificação proprietária que serve de apoio às 

nossas decisões de investimentos.

Nessa metodologia, o ativo e o respectivo devedor 

são avaliados de acordo com uma lista de critérios 

quantitativos  e qualitativos e a classificação do 

devedor é o resultado do somatório da pontuação de 

cada item avaliado. Nesse processo, que é 

continuamente aprimorado, o ativo poderá receber 

classificação diversa do devedor, considerando a 

estrutura da operação e a qualidade das garantias 

acessórias.

O gráfico ao lado mostra a distribuição da 

classificação dos ativos da carteira ao final do mês:

DISTRIBUIÇÃO POR CLASSIFICAÇÃO

A1
3% A2

16%

A3
26%

Baa1
29%

Baa2
8%

Baa3
14%

B1
4%
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CRIS
CRI Aliança (12F0036335) CRI Pulverizado Colorado (17B0048606)

CRI Pulverizado Coqueiros (17L0959863)

Risco Pulverizado
Indexador IPCA
Taxa 9,00%
Emissão 28/12/2017
Vencimento 28/09/2032
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 20,2
Oferta ICVM 476
Rating JPP: B1

Risco Pulverizado
Indexador IPCA
Taxa 10,00%
Emissão 06/02/2017
Vencimento 20/09/2025
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 31,0
Oferta ICVM 476
Rating JPP: B1

Risco BB Mapfre
Indexador IGP-M
Taxa 8,19%
Emissão 14/06/2012
Vencimento 13/01/2033
Amortização Anual
Volume (R$ MM) 251,5
Oferta ICVM 476
Rating JPP: A1

Garantias

AF do imóvel WT Morumbi e da 
totalidade das cotas do cedente

CF do contrato de locação

Fiança prestada por BB Mapfre

Fundo de reserva de R$ 2 MM

São Paulo/SP

BTS/aluguel

CCI repres de direitos creditórios 
de contrato atípico de locação

14 pavimentos da ala A do 
condomínio WTorre Morumbi

Garantias

AF de quotas das SPEs dos 
empreendimentos

CF dos direitos creditórios dos contratos 
compra e venda

Fiança dos acionistas e coobrigação Colorado

Fundo de reserva e fundo de obras  
52,7% de subordinação

PE, SE, PB e AL

Pulverizado

CCI repres de direitos creditórios 
de contratos de compra e venda

Loteamentos em Caruaru, 
Coqueiros, Cajazeiras e S. do 
Ipanema

AF dos lotes  (a registrar quando 
atingir 6 parcelas em aberto)

CF  dos créditos imobiliários

Fundo de contigência >50% do 
custo de registro de AF nos 
contratos

Fundo de reserva >2 PMT

GarantiasBaretos/SP

Pulverizado

CCB repres de direitos creditórios 
de contratos de compra e venda

Loteamento residencial urbano 
Jardim dos Coqueiros

CRI GLP (17K0150400)

Risco GLP
Indexador IPCA
Taxa 5,45%
Emissão 17/11/2017
Vencimento 20/01/2027
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 113,7
Oferta ICVM 476
Rating JPP: A1

Garantias

AF do imóvel (após condição 
suspensiva)

CF dos direitos creditórios do contrato 
de locação

Seguro garantia s/ regularização da 
matrícula do imóvel

Importância segurada R$150 MM

Seguro garantia locatário se inquilino 
(BRF) perder investment grade

Embu das Artes/SP

BTS/aluguel

CCI repres de direitos creditórios 
de contrato atípico de locação

Centro de distribuição GLP 
Embu das Artes II



CRIS
CRI Aracaju Parque Shopping (19C0281298)CRI HBC (19A1317801)

CRI San Remo (19D1329253)

Risco San Remo
Indexador IPCA
Taxa 9,00%
Emissão 26/04/2019
Vencimento 17/05/2024
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 77,0
Oferta CVM 476
Rating JPP: A3

Risco Grupo ACF
Indexador IGP-DI
Taxa 9,50%
Emissão 25/03/2019
Vencimento 25/08/2029
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 22,3
Oferta ICVM 476
Rating JPP: Baa3

Risco HBC
Indexador CDI
Taxa 4,00%
Emissão 31/01/2019
Vencimento 30/11/2023
Amortização Anual
Volume (R$ MM) 14,0
Oferta ICVM 476
Rating JPP: Baa3

Garantias

AF de imóvel

CF de direitos creditórios de contrato de 
fornec de cana de açúcar

Aval dos emissores das CCB (100%)

Ribeirão Preto/SP

Corporativo

CCB emitida por agropecuária HBC 
Irmãos de Santi com garantia em 
AF de imóvel

Fazenda São Sebastião

Aracaju/SE

Shopping center

CCB repres de direitos creditórios 
de contratos de locação

Aracaju Parque Shopping

Garantias

AF do shopping

Cessão plena dos contratos de 
locação e CF de recebíveis

Aval dos acionistas (Grupo ACF)

Fundo de reserva de 2 PMT e seguro 
de obra

Contratos tampão de locação

AF de imóvel residencial na razão de 200%

CF de carteira de recebíveis no valor de 
aprox. R$10 MM

Aval e fiança dos acionistas e SPEs

Fundos de liquidez, despesa e reserva

Negative pledge de cotas da SPE do 
empreendimento Queen Victoria

GarantiasCuritiba/PR

Corporativo

CCB

Palazzo Lumini e BW

CRI BTG Malls (19H0000001)

Risco FII BTG Malls
Indexador CDI
Taxa 1,50%
Emissão 01/08/2019
Vencimento 20/08/2031
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 209,0
Oferta ICVM 476
Rating JPP: Baa1

RJ e MG

Shopping center

CCB repres de contratos de venda 
e compra de part. Em shoppings 

Shoppings Ilha Plaza, Contagem 
e Casa & Gourmet

Garantias

AF de frações do shopping

CF do NOI dos shoppings

Fundo de reserva de 1 PMT





CRIS
CRI BzLog (20C0937316)

Risco FII OULG11
Indexador IGPM
Taxa 6,00%
Emissão 12/03/2020
Vencimento 12/03/2025
Amortização Bullet
Volume (R$ MM) 10,0
Oferta ICVM 476
Rating JPP: B1

Garantias

Hipoteca em 1º grau sobre fração ideal de 
13% do imóvel  

Duque de Caxias/RJ

BTS/aluguel

Créditos imobiliários decorrentes 
de contrato de compra e venda

Galpão 1

CRI Carvalho Hosken II (20F0692684)

Risco Carvalho Hosken 
Indexador CDI
Taxa 5,50%
Emissão 28/11/2019
Vencimento 15/12/2026
Amortização Trimestral
Volume (R$ MM) 140,0
Oferta ICVM 476
Rating JPP: Baa3

Garantias

AF de terrenos e AF de estoque pronto 
(a constituir)

CF de recebíveis (aluguel e/ou carteira 
própria)

Aval do acionista controlador

Fundo de liquidez

Rio de Janeiro/RJ

Corporativo

CCB imobiliária emitida pela 
Carvalho Hosken

Terrenos

CRI Pulverizado Mude (20G0000464)

Risco Pulverizado
Indexador IGPM
Taxa 9,50%
Emissão 30/06/2020
Vencimento 15/07/2030
Amortização Mensal
Volume (R$ MM) 5,8
Oferta ICVM 476
Rating JPP: Baa2

Garantias

AF de imóveis em estoque e promessa de AF 
dos lotes objeto dos créditos imobiliários

CF de recebíveis imobiliários de 20% dos 
contratos de venda e compra de lotes nos 
dois empreendimentos

AF de cotas de SPE

Fiança  outorgada por empresas e acionistas

Fundo de reserva

SJRP e Barretos/SP

Pulverizado

Recebíveis imobiliários de 80% dos 
contratos de venda e compra de 
lotes em dois empreendimentos

Residenciais Maria Julia e 
Jardim Planalto

CRI Módena (20G0754279)

Risco Módena
Indexador IGPM
Taxa 9,00%
Emissão 08/07/2020
Vencimento 11/07/2025
Amortização Trimestral
Volume (R$ MM) 30,0
Oferta ICVM 476
Rating JPP: Baa2

Alphaville/SP

Alpha House I

CCB emitida pela SPE Projeto SKY 
Terrenos SPE Ltda.

Corporativo

Garantias

AF do imóvel 

CF recebíveis atuais e futuros

Aval dos sócios da SPE

Fundo de reserva de 3 PMT

Fundo de obra liberado conforme 
medição
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